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Uvod do investovani s financnimi
. ’
d e rlvaty > Financni derivaty jsou jednou z nejrychleji se rozvijejicich skupin finannich instrumentl. Prestoze mél jejich dra-

maticky rozvoj nemaly podil na vzniku a prohloubeni globalni finanéni krize, jejich plivodnim Gcelem bylo paradoxné zajisténi se proti riziku. Spole¢nosti

po celém svété se pomoci financnich derivatd zajistuji proti nepfiznivému vyvoji cen komodit, kolisani ménovych kurzd nebo pohybu drokovych mér.

Individudlnim investorfim a spekulantlm pak slouZi derivaty predevsim k lepSimu fizeni trzniho rizika a zlepSeni vykonnosti celého investi¢niho portfolia.

inancni derivat je instrument,
Fjehoi cena je odvozena od né-

jakého podkladového aktiva.
Timto podkladovym aktivem m(ze
byt prakticky cokoliv. Nej¢astéji jsou
to akcie, akciové indexy, komadity,
mény a Urokové miry. Podle svych
specifickych vlastnosti se derivaty
déli na nékolik skupin. Témi nejzna-
priklad opce, warranty (neboli opéni
listy), investi¢ni certifikdty, futures,
CFD a dalsi. Vedle klasické akcie si
tak dnes m(izete koupit také opcni
list nebo investi¢ni certifikat, jehoz
hodnota je od této akcie odvozena.

Konkrétni vybér vhodného

instrumentu by mél vzdy zaviset
predevsim na oCekavaném vyvoji
ceny podkladového aktiva a také
na rizikovém profilu investora.
VEtsina financnich derivat( je pak
dostupna i drobnému investorovi,
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ackoliv pokud budeme chtit vyuZit
jejich plného potencialu, budeme

se muset soustredit na vyspélé
zahranicni trhy, kde je trh s financni-
mi derivaty daleko vice rozvinuty nez
u nas. Prazska burza sice omezenou
Skalu derivatd nabizi, ovsem likvidita
na tomto trhu je v porovnani se za-
hrani¢im nesrovnatelnd. Jina situace
je napriklad v sousednim Némecku,
kde se trh s finan¢nimi derivaty

radi mezi nejvyspélejsi na svété.

Ret je zde predev&im o investi¢nich
certifikdtech a warrantech. Znamé
jsou zde napriklad burzy ve Stutt-
gartu (www.euwax.de) ¢i Frankfurtu
(www.scoach.de).

Opcni listy cili warranty >
Warranty, stejné tak jako opce,
davaji pravo nakoupit (call warrant),
pripadné prodat (put warrant) pre-
dem stanovené mnozstvi podklado-

vého aktiva za dohodnutou realiza¢-
ni cenu a v pevné stanovené datum.
Nakupem warrantu si tak investor
napiiklad kupuje prdvo nakoupit
presné za mésic jednu troyskou unci
zlata za cenu 1350 dolar(. Za toto
pravo pak zaplati emitentovi warran-
tu dohodnutou prémii (cena warran-
tu). Pokud se cena zlata do mésice
od nakupu vysplha na 1400 dolard,
vyuZije investor svého prdva, nakou-
pi zlato za 1350 dolarC a nasledné
ho na trhu se ziskem proda. Pokud
naopak cena zlata klesne za mésic
na 1080 dolard, investor svého
prava nevyuzije a ztrati pouze zapla-
cenou prémii, misto aby realizoval
ztratu ve vysi 20 procent.

Tim se ukazuje jedna z vyhod
warrant(, a tou je vzdy predem
stanovend maximalni ztrata ve vysi
zaplacené prémie, kterd mdze byt
pouze zlomkem z hodnoty podklado-

vého aktiva. Vyse prémie pak zavisi
na volatilité podkladového aktiva,
dobé do splatnosti warrantu a také
vzdalenosti realizacni ceny od aktu-
alni ceny podkladového aktiva.

Cenou za tuto vyhodu je pak nizsi
potencidlni zisk nez v pripadé pii-
mého nakupu podkladového aktiva.
Diky warrantm lze také snadno
dosahnout vysokého pakového efek-
tu. Zatimco na primy nakup jedné
troyské unce zlata byste potrebovali
pres tisic dolar(, warrant na tutéz
unci mdze stdt pouze nékolik desitek
dolard. Pokud pak misto piimé in-
vestice nakoupite warranty za celou
hodnotu portfolia, mlZete v pfipadé
pfiznivého vyvoje své zisky mnoho-
nasobné zndsobit, ovsem v piipadé
opacného vyvoje také snadno pfijit
o véechny penize.

Warranty se tak hodi jak pro kon-
zervativni investory, ktefi maji vzdy
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> Bonusovwy certifikat

na akcie Deutsche

Telekomu

Akcie telekomunikaénich
spolec¢nosti jsou diky
vysokym dividendovym
vynoslim stabilné nejlepsimi
podklady pro rolovani
bonusovych certifikatd.
Vysoka dividenda umozriuje
emitentovi nakoupit

velké mnozZstvi opci, diky
€emuz |ze dosahnout téch
nejlepsich parametrd,

jako je vysoky vynos neho
kapitalova ochrana. Pri
vybéru akcie Deutsche
Telekomu hrala znaénou roli
i vysoka volatilita kurzu, jez
s dividendovym vynosem
okolo osmi procent ro¢né
umozfiuje dosahnout
bonusovym certifikatim
opravdu vynikajicich
parametrd. Certifikat

od banky RBS nabizi vynos
17,66 procenta, pokud
akcie spole¢nosti Deutsche
Telekomu nepoklesnou

do splatnosti certifikatu

v €ervnu pfistiho roku vice
nez o 18,81 procenta.

U takto stabilni spole¢nosti
z pomérné bezpe¢ného
odvétvi je takovy pokles
velice nepravdépodobny,

a investofi tak maji velice
vysokou pravdépodobnost
dosazeni atraktivniho
bonusového vynosu.

radi predem definovanou maximalni
ztratu, tak pro agresivni spekulanty,
ktefi chtéji ze své investice vytézit co
nejvice a neboji se riskovat i veskery
svlj kapital.

Investicni certifikaty >
Skupina investicnich certifikatd pred-
stavuje jednu z nejmladsich a nejrych-
leji se rozvijejicich skupin finan¢nich
derivatl na svété. Investitni certifikat
je dluzni Upis vydany bankou, jehoz
hodnota je zavisla na vyvoji dané-

ho podkladového aktiva za predem
stanovenych podminek. Tyto podminky
zavisi na konstrukci investi¢niho cer-
tifikatu. Nejznaméjsimi konstrukcemi
jsou napriklad certifikaty indexové,
bonusové, garantované, express

a discount certifikaty. Jako piiklad si
uvedeme nejzdkladnéjsi typ certifikatu,
a to certifikat indexovy. Jak ndzev na-

Neplatte poplatky za vstup do fondi
: Za vstup do fond@ neplatte vasi privatni bance zadné poplat-
ky. Opravdu to neni tifeba a zbytecné prichazite o penize. Vstup-
: ni poplatek do fond( je relevantni u mensich klient, ale u vas je
prilis vysoky. Kdyz budete investovat napfiklad 20 milion{ korun do dlu-
hopisového fondu, opravdu nedava smysl, abyste platili vstupni poplatek
jedno procento neboli 200 tisic korun, kdyZ mensi investor investujici
: 100 tisic plati poplatek jeden tisic korun. Pfidana hodnota bankére ve va-
Sem pripadé pfi investici do fond(l asi neni dvésténdsobna oproti jeho
pridané hodnoté pfi praci s mensim klientem.

povidd, podkladem pro tento druh cer-
tifikatu byva nejcastéji néktery z bur-
zovnich indexd. Pokud byste se chtéli
napfiklad podilet na vyvoji némeckého
akciového indexu DAX, mohli byste tak
ucinit pfimym nakupem v&ech triceti
akciovych titulll v ném obsazenych.
Pokud vsak nedisponujete portfoliem
v fadu nékolika tisic eur a nechcete

se zhytecné zatéZovat vysokymi
poplatky spojenymi s ndkupem

Srovnani vyvoje ceny bonusového certifikatu
s cenou akcie spolecnosti Deutsche Telekom

I AA2GK9 (v eurech)
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kazdé akcie zvlast, nechte tuto praci
bance a kupte si jednoduse indexovy
certifikat. Ten kopiruje pfesné vyvoj
celého indexu a jeho nakup, stejné tak
jako drzeni, je spojen jen s minimal-
nimi naklady. Do vétsiny indexovych
certifikdtd mdZete navic investovat

i 5 ¢astkami zacinajicimi na desitkach
investi¢nich certifikdtl pak v sobé
kromé podkladového aktiva mohou
obsahovat také dalsi instrumenty, jako
napfiklad opce nebo dluhopisy. Diky
tomu je mozné dosahnout napfiklad
plné garance navraceni investované-
ho kapitdlu, pripadné alespon jistou
kapitalovou ochranu.

Zajimavou aktudlni investi¢ni
prilezitosti s vyuZzitim investicnich cer-
tifikatd je bonusovy certifikat na akcie
spole¢nosti Deutsche Telekom (viz box
a graf).

< Tomas Miiller, Best Buy
Investments
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ONLINE BROKER CESKE SPORITELNY

Obchodujte online!

ON-LINE&E

Obchodovani na prazské burze a dalsich svétovych trzich.
Bleskové zareagovat na okamzité pohyby na trzich Vam umozni
brokerjet, ktery Vam pfinasi jednoduché, pohodiné a hlavné
rychlé investovani pfes internet do vice nez 50 000 instrumentd

na 30 burzach po celém svété.

www.brokerjet.cz
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ONLINE BROKER CESKE SPORITELNY

DRAVE

Warranty a certifikaty

Investujte pres brokerjet, ktery Vam prinasi online
obchodovani s warranty a turbo certifikaty na trzich

Scoach, Euwax nebo primo s emitenty!

www.brokerjet.cz




