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NWR ustoupila od emise dluhopisu

Dlvodem jsou podle téZebni spole¢nosti nynéjsi nepfiznivé podminky na finan¢nim trhu

» KAPITALOVY TRH
Pavel Daniel | Praha

ézebni spole¢nost

New World Resour-
ces (NWR) Zdenka Bakaly
nevydd plinované seniorni
zajisténé dluhopisy v hodnoté
700 miliond eur, v prepoétu
18,3 miliardy korun. Divo-
dem jsou podle finanéniho
teditele NWR Marka Jelinka
aktudlni neptiznivé podmin-
ky na finanénim trhu. Ty by
emisi dluhopisii s nejvétsi
pravdépodobnosti  vyrazné
zdrazily. Zpravu o zastaveni
emise dluhopisii proto exper-
ti na kapitilovy trh hodnoti
spise piiznivé.

,»Na hodnotu akcii by mélo
mit oznameni o zastaveni
emise obligaci spiSe jemné
pozitivni dopad, investofi jis-
té oceni, pro¢ by méla NWR
nyni emitovat néco za vys-
$i niklady, kdyz ani vlastné

uvedl analytik Atlantiku FT &
Petr Novik. Podle analytika 5

Capital Partners Jittho Zen- 2

dulky neni navic vyloucen
pozdéjsi termin emise obliga-
ci. ,Spole¢nost se ziméru vy-
dat obligace nevzdava a hodla
situaci monitorovat,“ doplnil
Zendulka.

Penize z emise dluhopisii
mély byt pouzity na splaceni
takzvanych senior Gvérovych
linek, $lo tedy v podstaté o re-
financovani stivajiciho dluhu
se snahou o vyhodnéjsi pod-
minky. ,Vzhledem k tomu,
Ze spole¢nost vydanim dluho-
pist spise hledala lepsi pod-
minky dluhu, nez Ze by akut-
né potiebovala nové finance,
neni ustoupeni od emise pro
hospodareni NWR zidnym
vaznym problémem,“ konsta-
toval analytik Cyrrusu Karel
Potmésil.

Samotnd NWR zastaveni
emise obligaci oddvodnila
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»Ackoliv zijem investort byl
znaény, negativni volatilita
trhu firmu pro tuto chvili
priméla ke stazeni nabidky.
Pokud by v budoucnu nastal
vhodny okamzik k vyuziti in-
strumentu, byly by konkrétni
parametry odvozeny z aktu-
alni situace na trzich v dany
okamzik,“ konstatoval Jeli-
nek.

Kdy se ale situace vylepsi
natolik, aby NWR na kapita-
lové trhy obligace umistila,
neni podle néj nyni mozné
tici. ,,PovaZzujeme nyni tivahy
o néjakém pripadném dalsim
nadasovani zatim za predcéas-
né,” uvedl Jelinek.

NWR nahravi i to, ze diky
zlepSeni v ocelarském pra-
myslu na svétovych trzich,
roste poptavka po uhli. A to
se i podle minéni expertd
odrazi v hospodateni firmy.
Podle Jelinka ovSem stavaji-
ci seniorni zajis§téné dluhové

Orco veri, ze vyjde ze soudni ochrany

Pavel Daniel | Praha
Developerska  spole¢nost
Orco ma tento tyden pi-edsta-
vit administratorovi, kterého
uréi parizsky obchodni soud,
navrh  restrukturalizaéniho
planu. Ten m4 uz byt okomen-
tovan majiteli dluhopist, kteti
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Analytici trhu varuji
pred pfehnanym
optimismem

se k nému vyjadii prostiednic-
tvim zdstupce vériteld.
»Vzhledem k dosavadnimu
priibéhu jednani v§ak nepi-ed-
pokladame, Ze navrh bude pti-
jatvétsinou majitelt dluhopist
pozitivné. Soud pak miize vzit
nazor vériteld na védomi, nic-

méné rozhodne zcela nezavis-
le,“ predpokladd mluvéi Orka
Petra Zdenkova. Podle ni tak
zUstavaji ve hie o zdchranu
firmy t#i varianty: ukonéeni
soudni ochrany pred vériteli,
prodlouzeni lhity o dalstho
pul roku nebo likvidace firmy.
Spole¢nost podle Zderikové
véri v naplnéni prvni varianty.
Pted prilisSnym optimismem
ovSem varuji experti na kapi-
talovy trh. Pfesto Zadny z nich
ve svych progndzach likvidaci
firmy neptedpoklada. ,,Pfisun
novych zprav o restruktura-
lizaci vyvolava vétSinou vyssi
volatilitu s tim, jak néktefi
investori mohou spekulovat
na pozitivni vyteSeni zdleZitos-
ti,“ konstatoval analytik Atlan-
tiku FT Patrick Vyroubal.
Miroslav Adamkovi¢ z Ko-
meréni banky k4, Ze pripad-
né prodlouzeni soudni ochra-
ny firmé vyrazné nepomize.
»Ochranu pred vériteli nelze
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prodlouzit déle nez do konce
zari, a pokud bude zamitnut
navrh na prodlouzeni splat-
nosti bondl, bude muset
management nabidnout véri-
teliitm mnohem lepsi podmin-
ky nez dosud. Firma by poté
mohla byt ovlddnuta vériteli.
Vyménou by ale Orco mohlo
vylepsit svou finanéni pozi-
ci,” dodal Adamkovi¢. Akciim
Orka na burze véera nahréla

zprava, Ze firmu zatim banky
nenuti proddvat nemovitosti,
aby z jejich vynosii pokryla
své dluhy. ,,Banky, se kterymi
jedname, se chovaji partner-
sky a vidy jsme zatim nasli
teSeni,“ uvedl viceprezident
Orka Ale§ Vobruba. Podle né-
kterych odhadti se ale Orco
nucenym prodejim majetku
kvuli sniZzeni zadluZenosti pie-
sto nevyhne.
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> Stat omezil aukci

svych obligaci

Ministerstvo financi kvili rlistu
vynost prodalo o polovinu
méné 15letych statnich dluho-
pist, neZ ptivodné planovalo.
Investofi tak ziskali podle udajd
ENB zhruba 3,5 miliardy korun.
Emisni kalendar pritom pocital
s $esti miliardami a investofi
méli dokonce zajem o tyto
dluhopisy za 13,6 miliardy
korun. Ministerstvo financi ale
neakceptovalo nardst vynosu,
protoZe to nasledné statu pro-
draZuje splaceni téchto cennych
papird.

> Slovensko chce spojit
t¥i Zeleznicni firmy

Trojice slovenskych statnich
Zeleznicnich spolecnosti by

se méla do konce roku 2012
spojit do jednoho holdingu.
Vyplyva to ze zaméru, ktery
schvalila tamni viada. Osobni
piepravce, nakladni piepravce
a spravce infrastruktury nyni
funguji jako samostatné spolec-
nosti. V minulosti zastreSovala
jejich ¢innost jedna firma.

> Prazsky trh posilil

Zadné obligace nepotiebuje,“ dénim na finanénich trzich. instrumenty NWR ztistanou viereigi vyvoi indexu PX
splatné. Stazeni nabidky dlu- rdstovy potencial byl jen stéZi  co se uz davno zpecetila fada pod trovei podpory na 50 yVvoj
hopisti tak neovlivni probiha- rozpoznatelny. globalnich prevzeti. A hedge- eur a nyni kotuji na hranici 45 145
v evr o . .y jici operace spole¢nosti ani A Po roce 2003 se nejprve zmé- oveé fondy zacaly prodavat eur. Prostor pro dalsi poklesy
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182 ’i y Mnoho podilnika, pfedevsim zesilil v souvislosti s pfichodem Také prohlaseni o propousténi
M maklérské spole¢nosti a banky, finanéni krize. Akcie Deutsche ~ zaméstnancii a aktualni fun- 135 1125,8
180 j‘ Jaroslav Brzofi | Feditel BBI se zhavilo balikd svych akcii. Borse klesaly az do bi‘ezna damentalni data hovofi pouze ik
]\/IV\f """""""""""""""""""""""""""""" Kupujicimi byly predevsim 20009, kdy dosahly svého pro dalsi poklesy kurzu tohoto 1130
178 Ted'radéji ne. ,,Ackoliv hedgeové fondy, které poté zis- minima 29,50 eura. Od této cenného papiru. Toho lze vyuZit
177,02 176 zajem ln\{estorq _byl znacny, Nemeckou bu rzu kaly \{elml 5|'Inou pozici v t'(’)n'1to urOV!le’pak.SVOJI hodnotu opét napr.'ll.(l;'id pomoci Turbo ShOI:t uzs B 00 a0
e | 215 16.00 negativni volatilita trhu v k or tvvk r v cenném papiru. V nasledujicich  zdvojnasobily. certifikatu od DZ Bank, ktery - e e
firmu pro tuto chvili pfiméla ce a" ezke Casy letech akcie zi'etelné spély Pred nékolika malo dny se vsak  méni ztraty z poklesu akcie g/
174 ke stazeni nabidky,“ uvedl k rGistu. Pohanén neustale vzni- predseda predstavenstva Reto  na vynosy vice nez Pra¥ska burza navazala
%15 12.00 14-0‘; e finan¢ni Feditel NWR Marek kcie Deutsche Bérse maji kajicimi spekulacemi o pfevzeti  Francioni postaral o novy s trojnasobnou pakou. V pfipa- | na predchozi rist a dale posi-
ramen bloomberg__/ Jelinek za sebou velmi krugnou a dobrymi vysledky provozo- nepfiznivy obrat kurzu, kdyz dé predpokladaného poklesu lila. Index PX pfidal 1,87 pro-
historii. Po svém uvedeni na trh  vatele burzy dosahl kurz svého  promluvil o velmi sloZitém roce  akcii k hodnoté 40 eur by tak centa a skondil na 1132,4 bodu.
(emisni kurz 33,50 eura) v ino-  vrcholu v prosinci 2007 pfi 2010, jenz bude preklenut pou-  nainvestory ¢ekal v kratké Dlvodem ristu byly stejné jako
. . . o 10,2201 ru 2001 jejich cena nejdfive hranici 136,32 eura. ze Zeleznou disciplinou. Akcie  dobé& zajimavy vynos presa- v tery zisky obou bankovnich
KURZOVNI LISTEK CNB Platnost od 10. 2. 2010 AKCIE NA PRAZSKE BURZE 0.2.2010 nékolik let stagnovala a jejich Spekulace o fuzich opadly poté, se po jeho vyjadFeni propadly  huijici 35 procent. titula. >Ctk
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