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Spolecnosti na nich vyplati pr'es pét miliard, cozZ je vice nez o desetinu méné nez loni

» KAPITALOVY TRH
Pavel Daniel | Praha
ividendové hody bu-
dou letos zt*ejmé o po-
znani chudsi. Firmy kétované
na ¢eském hlavnim kapitalo-
vém trhu SPAD vyplati podle
prognézy Ceské spotitelny
v roce 2010 na dividendidch
celkem pies pét miliard ko-
run, zhruba 012 procent méné
nez loni. ,,Objem vyplicenych
dividend je vidy zpozidénym

ukazatelem toho, jak se spo-
le¢nostem datilo,” vysvétluje
skepsi odhadi jeden z autord
analyzy Petr Bartek.

Analytici se shoduji, Ze ak-
cie CEZ, Philipa Morrise
a Pegasu Nonwovens jsou
z tuzemského trhu jediné,
u kterych se da letos cekat
nékolikaprocentni  zvyseni
hodnoty vypldcené dividendy.
A jistota panuje také u vétsi-
ny firem, které dividendu ne-
vyplatily ani loni. ,,Unipetrol

by mohl vyplatit dividendu
pouze tehdy, pokud by zvysil
zadluZeni, a $ance na takovy
krok je velmi nizka. S nulovou
dividendou lze letos po¢itat
i u developert, ktefi nemaji
volné penize a o zvySeni za-
dluzeni u nich nemuze byt
ani fed¢,” dopliluje analytik
Komeréni banky Miroslav
Adamkovi¢. K firmim bez di-
vidend se ziejmé pro letosek
pripoji i tézat'skd spole¢nost
NWR, kteri obvykle vyplaci

tiicet procent z ¢istého zisku
- za lonsky rok totiz ohldsi
ztratu. Zhruba tietinovy pro-
pad lze pak ¢ekat u Komeréni
banky a Erste Bank.
Zamichat piredpoklady
ovéem mohou politickd roz-
hodnuti, kterd by jednorizo-
vé zménila jinak prehlednou
dividendovou politiku firmy.
»To je zvlasté piipad CEZ,
letos lze také poditat i s tim,
Ze se nebude nejspise opako-
vat vyplata bonusové dividen-

dy u pojistovny VIG,“ dodava
analytik Capital Partners Jiti
Zendulka. Primérny dividen-
dovy vynos by mél byt podle
odhadii Ceské spotitelny letos
4,79 procenta za rok. To je
vyrazné vice nez napiiklad
vynosnost triletych vladnich
dluhopisu, ktera ¢ini 2,3 pro-
centa. Analytici ale upozorflu-
pro investi¢ni rozhodovani je
spiSe nez vy$e dividendy bu-
douci ziskovost firem.

Porovnani dividend za rok 2009 s ocekavanymi dividendami v roce 2010
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Poznamka: AAA Auto, CME, ECM, Orco a Unipetrol nevyplacely v roce 2009 dividendu,
obdobny scénar se otekava i v roce 2010
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CNB v lofiském roce kles! zisk

Praha | Ceskd narodni
banka (CNB) uzavi‘ela loriské
hospodateni ziskem 18,5 mi-
liardy korun. V meziro¢nim
srovnani jde vice nez o tieti-
novy pokles.

Banka ziejmé pouzije zisk
na thradu ztrat z ptedcho-
zich let. Celkova ztrata z pred-

chozich let ptitom ke kon-
ci lonského roku klesla na
170,6 miliardy korun, zatim-
co o rok diive jesté ¢inila
199,6 miliardy korun.
Bilanéni suma centralni
banky k 31. prosinci lotiského
roku proti predchozi dekadé
naopak vzrostla o 14,66 mili-

ardy korun na 793,99 miliar-
dy korun. Na strané aktiv se
0 14,24 miliardy korun zvysi-
ly pohledavky vici zahranici
véetné cennych papiri. Ostat-
ni pohledavky viéi zahrani¢i
rostly 0 20,56 miliardy korun.
Naopak o 18,27 miliardy ko-
run klesly cenné papiry. >Ctk

Spatné zpravy oslabily burzu

Praha | Praiskd akciova
burza se stejné jako dalsi ev-
ropské trhy po sérii $patnych
zprav propadla. Hlavni index
PX odepsal 0,51 procenta na
1176,6 bodu. Nejvétsi ztraty po-
stihly akcie tézZebni NWR.

Doméci burza podobné jako
dalsi evropské burzy podle
analytikd negativné zareagova-
la na pondélni zimorsky tivod
vysledkové sezony, ktery od-
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startovala americka hlinikirna
Alcoa. Ztraty na lokilnim trhu
byly v$ak oproti zdpadni Evro-
pé zhruba polovi¢ni,avétsinati-
tuld tak odmazala prozatim ne-
vyraznou c¢ast. ,,Hlavni akciové
indexy v Evropé ztracely okolo
jednoho procenta, pri¢emz
pokles vedou tituly svdzané
s komoditami,“ uvedl Miro-
slav. Adamkovi¢ z Komeréni
banky. >tk

Tézkeé casy
firmy Nokia

M noho chmurnych dni
€eka nyni nejvétsiho
vyrobce mobilnich telefond,
finskou spolecnost Nokia.
PrestozZe je stale svétovym
lidrem na rychle se rozvijeji-
cim trhu chytrych telefond,

jeji pristroje pomalu ztraceji
pidu pod nohama. To se déje
pfedevsim kvuli stale rostouci
oblibé telefonti Apple iPhone
nebo BlackBerry od spoletnos-
ti Research in Motion (RIM).
Aktualné vstoupil na trh také
internetovy gigant Google

se svym novym chytrym telefo-
nem Nexus One. Ten bude pro
Google vyrabét spole¢nost HTC,
ktera se svymi vlastnimi telefo-

ny také radi ke Spi¢ce v tomto
odvétvi. Predevsim v USA, kde
Apple a RIM vladnou vétsino-
vym podilem na trhu chytrych
telefond, vidi jiZ néktefi znacku
Nokia jako minulost. Vyvojari
se nyni predhanéji ve vytvareni
programu pro iPhone nebo
Android, operacni systém Goo-
glu, a na konkurent¢ni software
Symbian od Nokie jako by

se zapomnélo. Nokia jiz preko-
nala mnoho krizi v minulosti,
nynéjsi problémy vSak budou
hlubsi. V raketové se rozvijeji-
cim odvétvi chytrych telefond
je tfeba reagovat rychle a kaz-
dy promeskany mésic zde mlize
znamenat nedostizitelnou
ztratu. A konkurenci se nyni
dafi o poznani lépe. Ackoliv
Nokia v pripadé rocnich trzeb
nad spolecnosti Apple stale
vede, neda se totéz tvrdit o jeji
ziskovosti. Akcie spole¢nosti
Nokia jsou tak nyni z mnoha
hledisek prehnané nadhod-
nocené a investorlim se zde
nabizi idealni prilezitost
pro spekulaci na pokles
ceny tohoto titulu.
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