
AKCIE NA Pražské burze                  

 název kurz 
[Kč]

změna 
[%]

AAA 17,85 -0,11
CETV 411,70 -5,57
ČEZ 865,00 -0,80
ECM 179,00 -0,68
Erste Bank 800,00 0,38
KIT digital 205,00 -2,38
KB 3 710,00 -0,27
NWR 228,00 -0,87
Orco 126,66 0,55
Pegas 430,00 -0,58
Philip Mor. ČR 8 750,00 -2,23
Telefónica O2 427,00 -0,70
Unipetrol 205,00 -0,24

               VIG 932,00 1,50

KURZOVNÍ LÍSTEK ČNB                   

 země množství kurz

Austrálie 1 17,211
Čína 1 2,838
Dánsko 1 3,353

EMU 1 24,985
Chorvatsko 1 3,448

Japonsko 100 21,915

Kanada 1 18,658

Maďarsko 100 8,862

Norsko 1 3,130

Nový Zéland 1 14,035

Polsko 1 6,234
Rusko 100 63,585

Švédsko 1 2,635
Švýcarsko 1 18,161
USA 1 19,233
Velká Británie 1 29,961

Platnost od 28. 7. 2010 � 28. 7. 2010
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> burzy & trhy�  <

Artesa, spořitelní družstvo – jsme jednou z nejstarších českých záložen, na trhu působíme 
již od roku 1999. Svou činnost zaměřujeme na drobné střadatele, ale profi lujeme se také 
jako záložna pro fi rmy a mezinárodní korporace.

Staňte se členem našeho Artesa týmu tvořeného špičkovými fi nančními odborníky.

Pracovník analýzy a zpracování úvěrů
Nabízíme:
• Motivující fi nanční ohodnocení

• Práci v malém dynamickém kolektivu

•  Perspektivní a odpovědnou práci 

v prostředí prosperující fi nanční 

instituce

Místo pracoviště:
Politických vězňů 1272/21, Praha 1

Strukturovaný životopis zasílejte
e-mailem na: job@artesa.cz

www.artesa.cz

Náplň práce:

•  Příprava, analýza a schvalování úvěrových návrhů

•  Příprava a kontrola zástavních a úvěrových smluv

• Revize smluvní úvěrové dokumentace

• Podpora a poradenství bankovním poradcům

Požadujeme:
• SŠ vzdělání ekonomického směru

•  Min. 3 roky praxe v oblasti fi nančních analýz nebo 

schvalování úvěrů pro podnikatelské subjekty 

• Zkušenost s bankovními produkty a službami 

•  Znalost obchodního práva a zajišťovacích 

instrumentů
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Jedna věc se však těmto stá-
tům upřít nedá, investování 
zde stále není pro slabé nervy. 
Trhy zmítá vysoká volatilita, 
tedy kolísavost kurzu, a denní 
výkyvy o několik procent 
zde nejsou žádnou výjimkou. 
Tento problém se však snaží 
řešit nový garantovaný dluho-
pisový certifikát od HVB Bank. 
Podkladem certifikátu je index 
S&P BRIC 40, který obsahuje 
40 největších a nejlikvidněj-
ších podniků BRIC trhů. Pokud 
je volatilita na BRIC trzích 
malá, certifikát postupně 
navyšuje investici do tohoto 
indexu, naopak pokud volati-
lita stoupá, a zvyšuje se tak 
i riziko, certifikát převrací 
nakoupené akcie zpět do bez-
pečné hotovosti. Tím se pod-
statně snižuje riziko investice, 
nehledě na to, že banka navíc 
poskytuje garanci navrácení 
investovaných peněz, pokud 
by náhodou index poklesl pod 
nákupní hodnotu a in-
vestor by byl jinak nucen 
realizovat ztrátu.

Jaroslav Brzoň | ředitel BBI

Na rozvíjející  
se trhy s garancí

B razílie, Rusko, Indie 
a Čína, rozvíjející se trhy 

s vysokým růstovým poten-
ciálem označované zkratkou 
BRIC, se díky zdrženlivým 
prognózám o světové ekono-
mice staly nyní velice levnými. 
Čínský akciový index HSCEI 
byl ještě na konci roku 2009 
ohodnocen 23násobkem 
očekávaných zisků, dnes si 
stojí na 14,5. Trhy přitom žijí 
neustálou snahou dotáhnout 
se na etablované průmyslové 
státy a hospodářský růst více 
než o pět procent u nich není 
žádnou výjimkou. Ani součas-
ná eurokrize nemá s těmito 
státy nic společného.  

> z parketu�Koruna je nejsilnější 
od listopadu 2008
Česká měna prorazila hranici 25 korun za euro

 měna
Pavel Daniel l Praha

Č eské koruně se  daří. 
Během včerejška si při-

psala další zisky a kurz k euru 
se dostal pod hranici 25 korun, 
na 24,99 koruny za euro. Je tak 
nyní nejsilnější od  listopadu 
roku 2008.

Podle analytiků má stávající 
vývoj měnového kurzu domácí 
měny několik důvodů. „Než je-
den faktor bych spíše zmínil je-
jich mix,“ konstatoval ekonom 
společnosti Atlantik Petr Skle-
nář. Podle něj ovlivňuje kurz 
koruny nejen to, že  v  posled-
ním měsíci se výrazně uvolnilo 
napětí na světových finančních 
trzích, a  tím dochází k  uvol-
ňování rizikových prémií, ale 
i  makroekonomické zprávy 
o  tom, že  česká a  regionální 
ekonomika pokračuje v oživení 
a zvyšuje atraktivitu regionu.

Uvolňování averze k  riziko-
vým investicím vede k  tomu, 
že  všechna „riziková“ aktiva 
posilují. Do této kategorie řadí 

Vývoj kurzu koruny k euru za poslední rok
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experti i  měny na  takzvaných 
rozvíjejících se trzích, kam pa-
tří i český kapitálový trh. Podle 
statistik je například polský 
zlotý na  2,5měsíčním maximu 
na  hodnotě čtyř polských zlo-
tých za euro.

Podle ekonomů nahrává po-
silování domácí měny i scénář 
připravovaných reformních 

kroků české vlády. „Ratingo-
vá agentura Moody’s dokonce 
zlepšila výhled ratingu ČR. To 
pomáhá koruně posilovat v re-
gionu nejrychleji. Tento faktor 

je relativní výhoda minimálně 
ve srovnání s Maďarskem,“ do-
dal Petr Sklenář.

Krátkodobý scénář dal-
šího vývoje koruny počítá 
s  opětovným posilováním do-
mácí měny. „Domnívám se, 
že  v  krátkodobém horizontu 
koruna může dále posilovat. 
V horizontu dalších měsíců již 
ale takový optimista nejsem,“ 
řekl analytik X-Trade Brokers 
Jaroslav Brychta. Podle něj 
se totiž investoři budou muset 
poprat s  opětovným zpomalo-
váním americké ekonomiky, 
které může již brzy dolehnout 
i  na  Evropu. Brychta se  do-
mnívá, že  korunu může také 
po  prázdninách ovlivnit nevy-
řešená situace na  evropském 
mezibankovním trhu, kde jsme 
svědky setrvalého růstu úroko-
vých sazeb.

Telefónica O2 splnila očekávání
Hospodářské výsledky tuzemského telekomunikačního 
operátora Telefóniky O2 naplnily očekávání analytiků. 
I když firma za druhé čtvrtletí 2010 ohlásila pokles  
konsolidovaného čistého zisku téměř o 24 procent  
na 4,35 miliardy korun, jde podle expertů o mírné  
překonání tržních odhadů. „Výraznou reakci na zveřejněná 
data vzhledem k blížící se dividendě, jejíž výplata se usku-
teční 3. září, ale nečekáme,“ uvedl analytik Atlantiku 
FT Milan Vaníček. � >pda

Zdeněk Pečený l Praha

Španělský telekomunikač-
ní obr Telefónica potvrdil, 
že  dospěl k  dohodě s  Portugal 
Telecomem o  vyplacení portu-
galského podílu ve  společnosti 
Vivo, jejich společném brazil-
ském podniku. Končí tak čtvrt 
roku trvající námluvy. Španělé 
vedení Césarem Aliertou tak 
ovládnou největšího mobilního 
operátora v Brazílii.

Telefónica ve  svém prohlá-
šení před zahájením obcho-
dování na  madridské burze 
uvedla, že  společnosti dospěly 
k  dohodě a  firma od  Portu-
galců odkoupí 50procentní 
podíl ve  společnosti Brasilcel, 
kterou vlastnili na  půl a  jež 
ovládá 60 procent mobilní-
ho operátora Vivo,  zhruba za  
7,5 miliardy eur (asi 187,4 mili-
ardy korun). Portugal Telecom 
prostředky nejspíše použije 
k  nákupu 23procentního po-
dílu ve  společnosti Oi, jedné 
z největších telekomunikačních 

skupin v  Brazílii. Za  ten jsou 
ochotni zaplatit až  3,75 miliar-
dy eur, což je o 2,5 miliardy nad 
aktuální tržní hodnotou. „To 
je nepřiměřeně vysoká prémie 
na to, že nezískají majoritní po-
díl ani rozhodující slovo,“ řekl 
analytik portugalské Banco BPI 
Pedro Pinto Oliveira.

Dohodu o  odprodeji Brasil-
celu nakonec podpořila i  por-
tugalská vláda, která na  konci 
června za pomoci „zlaté akcie“ 
původní návrh smlouvy vetova-
la. Jelikož jsou ale tyto praktiky 
v  Evropě považovány za  nezá-
konné, Telefónica se  ihned od-
volala a obrátila se na Evropský 
soudní dvůr. Ten jí dal začátkem 
tohoto měsíce zapravdu.

Španělský operátor má tak 
nyní volnou cestu ke  spoje-
ní mobilního operátoru Vivo 
a jeho brazilského poskytovate-
le pevných linek Telesp, čemuž 
dříve bránil právě Portugal Te-
lecom, jehož pozice by v novém 
konglomerátu Vivo-Telesp byla 
výrazně oslabena.

Telefónica ovládne nej  většího brazilského operátora

Včerejší vývoj akcií 
Telefóniky SA
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CME překonala odhady, 
akcie přesto oslabily

Praha l Mediální společ-
nost Central European Media 
Enterprises (CME) za  druhé 
čtvrtletí 2010 hospodářský-
mi výsledky mírně překonala 
očekávání analytiků. Firma, 
která v  tuzemsku ovládá tele-
vizní stanici TV Nova, vykázala 
čistý zisk ve výši 165,2 milionu 
amerických dolarů, zatímco 
očekávání počítala s  částkou 
170,9 milionu dolarů. Akcie 
firmy na pražské burze v reak-
ci na data včera přesto oslabi-
ly, a to o silných 5,57 procenta 
na 411,7 koruny za kus.

Na  poklesu kurzu cenných 
papírů se  zřejmě podepsaly 
nepříznivé výhledy firmy. Ta 
přiznala, že ani ve druhém po-
loletí nelze čekat nějaké výraz-
né zlepšení reklamních trhů 
ve střední a východní Evropě. 
A  to i  přesto, že  se  propady 
podle hodnocení vedení CME 
pomalu blíží ke  svému dnu. 
Situace především v  Rumun-
sku a  na  Slovensku je ale pro 
finance firmy neustále vážná. 
Česko, Slovinsko, Chorvatsko 
a nově i Bulharsko naopak pod-

I přes masivní šetření 
výkonnost Novy klesla

Praha l Ekonomická krize 
a  úspory televizních inzerentů 
stále dopadají na výkonnost tele-
vize Nova. I přes masivní snižo-
vání nákladů na provoz její čisté 
tržby v  prvním pololetí klesly 
v meziročním srovnání o 119 mi-
lionů korun na 2,45 miliardy ko-
run. Provozní zisk před odpisy 
a amortizací (OIBDA) se  snížil  
o  5,4 procenta na  1,19 mili-
ardy korun. Jen na  provoz-

ních nákladech Nova za  prv-
ních šest měsíců ušetřila asi  
30 milionů korun. Naopak in-
vestice do  programu vzrostly  
o  83 milionů korun, zejména 
kvůli české mutaci MTV.

O  mnoho příznivější obrá-
zek dávají výsledky skupiny 
televizí kolem Novy za  druhé 
čtvrtletí. A to i přesto, že se po-
díl na  sledovanosti v  hlavním 

vysílacím čase snížil o  jedno 
procento na  47 procent. Čis-
té příjmy vzrostly v  meziroč-
ním srovnání o  40 milionů na  
1,42 miliardy korun, OIBDA do-
konce narostla o  osm procent 
na  765 milionů korun. „Trh 
s  televizní reklamou se  začal 
zotavovat v  Česku  i  Slovinsku. 
Celková útrata za  televizní re-
klamu ve  všech zemích CME 
však letos nesplní naše očeká-

vání,“ prohlásil prezident CME 
(majitel Novy) Adrian Sarbu.

Ve druhé polovině roku Nova 
předpokládá růst trhu s  rekla-
mou o  šest až  devět procent. 
Pro celý rok by se růst trhu měl 
pohybovat mezi jedním až třemi 
procenty. „Na trzích, které jeví 
známky oživení, jsme připrave-
ni v druhém pololetí zvýšit ceny 
reklamy,“ doplnil Sarbu. � >abo

Zejména kvůli rozjezdu české mutace MTV 
vzrostly Nově investice do programu  
o 83 milionů korun

le firmy nyní nabízejí zajímavé 
příležitosti. Nepříznivým fak-
torem pro hospodaření CME 
bylo posilování amerického 
dolaru vůči lokálním měnám.

Tržby CME se  v  meziroč-
ním srovnání zvýšily o  deset 
procent na 202 milionů dolarů 
a  přispěla k  nim hlavně nová 
akvizice firmy bTV v  Bulhar-
sku. Překvapení v hospodaření 
CME vykázal oddíl finančního 
výsledku, neboť mediální hol-
ding vykázal vyšší než 
očekávanou kurzovou 
ztrátu.� >pda
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Včerejší vývoj akcií CETV

Pramen bloomberg

411,7
15.58

9.00 12.00 14.00

(koruna/akcie)

448
9.15

Uzavřeno. Šéfovi španělské 
Telefóniky Césaru Aliertovi 
se po čtvrt roce podařilo 
domluvit s firmou Portugal 
Telecom na odkoupení 
podílu ve společnosti Vivo
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24,99 koruny za euro, 
takto silná byla 
česká měna 
naposledy na konci 
roku 2008


