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Koruna je nejsilngjsi
od listopadu 2008

Ceska ména prorazila hranici 25 korun za euro

» MENA
Pavel Daniel | Praha
eské koruné se dafi.
Béhem véerejska si pii-
psala dalsi zisky a kurz k euru
se dostal pod hranici 25 korun,
na 24,99 koruny za euro. Je tak
nyni nejsilnéj$i od listopadu
roku 2008.

experti i mény na takzvanych
rozvijejicich se trzich, kam pa-
tii i Cesky kapitalovy trh. Podle
statistik je napiiklad polsky
zloty na 2,5mési¢nim maximu
na hodnoté ¢ty polskych zlo-
tych za euro.

Podle ekonomt nahrava po-
silovini domaci mény i scénar
ptipravovanych  reformnich

24,9

koruny za euro,
takto silnd byla
Ceska ména
naposledy na konci
roku 2008

Podle analytikd ma stdvajici
vyvoj ménového kurzu domaci
mény nékolik divodt. ,,Nez je-
den faktor bych spi$e zminil je-
jich mix,” konstatoval ekonom
spole¢nosti Atlantik Petr Skle-
nar. Podle néj ovliviiuje kurz
koruny nejen to, Ze v posled-
nim mésici se vyrazné uvolnilo
napéti na svétovych finan¢nich
trzich, a tim dochdzi k uvol-
novani rizikovych prémii, ale
i makroekonomické zprivy
o tom, Ze Ceskd a regiondlni
ekonomika pokracuje v oziveni
a zvy$uje atraktivitu regionu.

Uvolnovani averze k riziko-
vym investicim vede k tomu,
ze vSechna ,rizikova“ aktiva
posiluji. Do této kategorie radi

kroka ¢eské vlady. ,,Ratingo-
vé agentura Moody’s dokonce
zlepsila vyhled ratingu CR. To
pomdhd koruné posilovat v re-
gionu nejrychleji. Tento faktor

je relativni vyhoda minimalné
ve srovnani s Madarskem,” do-
dal Petr Sklenat.

Kritkodoby scénar dal-
$tho vyvoje koruny pocita
s opétovnym posilovianim do-
maci mény. ,Domnivim se,
ze v kratkodobém horizontu
koruna muze dile posilovat.
V horizontu dal$ich mésica jiz
ale takovy optimista nejsem,”
tekl analytik X-Trade Brokers
Jaroslav Brychta. Podle néj
se totiz investoii budou muset
poprat s opétovnym zpomalo-
vinim americké ekonomiky,
které muze jiz brzy dolehnout
i na Evropu. Brychta se do-
mniva, Ze korunu mize také
po prazdnindch ovlivnit nevy-
reSend situace na evropském
mezibankovnim trhu, kde jsme
svédky setrvalého ristu tiroko-
vych sazeb.

Vyvoj kurzu koruny k euru za posledni rok
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KURZOVNI LISTEK €NB platnost od 28.7.2010 | AKCIE NA PRAZSKE BURZE 28.7.2010
zemé mnozstvi kurz nazev kurz: zména

Bl Australie 1 17,211 [Kel......I%]
¢ina 1 2838 | M AAA 17.85..-0,11
Dansko 1 3353 | VE CceTv 41170, 557
EMU 1 24,985 [§ Ccez 865,00 -0.80
Chorvatsko 1 3,448 ECM 179,00 . -0,68
Japonsko 100 21915 | epstess Erste Bank 800,00 0,38
Kanada 1 18,658 = KIT digital 205.00 .2.38
Madarsko 100 8,862 E <8 KB 3710,00 -0,27
Norsko 1 3,130 [TE=-.. NWR 22800  -0.87
Novy Zéland 1 14,035 =2 Orco 126.66 0.55
Polsko 1 6,234 pu Pegas 430,00 058
Rusko 100 63,585 & philip Mor. € » :
&védsko 1 2,635 " g 8.730.00.......:2:23
Svycarsko 1 18,161 : Telefonica 02 427,00: ...-0,70
usA 1 19,233 - Unipetrol 205,00, -0,24

SIS Velka Britanie 1 29961 | e VIG 932,00 1,50

Telefonica ovladne nej veétsiho brazilskeho operatora

Zdenék Peteny | Praha

Spanélsky  telekomunikag-
ni obr Telefénica potvrdil,
ze dospél k dohodé s Portugal
Telecomem o vyplaceni portu-
galského podilu ve spole¢nosti
Vivo, jejich spole¢ném brazil-
ském podniku. Kondf tak étvrt
roku trvajici namluvy. Spanélé
vedeni Césarem Aliertou tak
ovlddnou nejvétstho mobilniho
operatora v Brazilii.

Telefénica ve svém prohli-
$eni pred zahdjenim obcho-
dovini na madridské burze
uvedla, Ze spole¢nosti dospély
k dohodé a firma od Portu-
galci odkoupi 50procentni
podil ve spole¢nosti Brasilcel,
kterou vlastnili na pul a jez
ovlidd 60 procent mobilni-
ho operatora Vivo, zhruba za
7,5 miliardy eur (asi 187,4 mili-
ardy korun). Portugal Telecom
prostiedky nejspiSe pouzije
k nakupu 23procentniho po-
dilu ve spole¢nosti Oi, jedné
z nejvétsich telekomunikacnich

skupin v Brazilii. Za ten jsou
ochotni zaplatit az 3,75 miliar-
dy eur, cozZ je 0 2,5 miliardy nad
aktudlni trzni hodnotou. ,To
je neptiméfené vysoka prémie
na to, Ze neziskaji majoritni po-
dil ani rozhodujici slovo,” ekl
analytik portugalské Banco BPI
Pedro Pinto Oliveira.

Dohodu o odprodeji Brasil-
celu nakonec podpotila i por-
tugalska vldda, kterd na konci
¢ervna za pomoci ,zlaté akcie®
ptvodni navrh smlouvy vetova-
la. Jelikoz jsou ale tyto praktiky
v Evropé povazoviny za neza-
konné, Telefénica se ihned od-
volala a obritila se na Evropsky
soudni dviir. Ten ji dal za¢atkem
tohoto mésice zapravdu.

Spanélsky operitor ma tak
nyni volnou cestu ke spoje-
ni mobilntho operitoru Vivo
a jeho brazilského poskytovate-
le pevnych linek Telesp, ¢emuz
dive branil pravé Portugal Te-
lecom, jehoZ pozice by v novém
konglomeritu Vivo-Telesp byla
vyrazné oslabena.

rvr

FT Milan Vanicek.

Telefonica 02 spinila ocekavani
Hospodarské vysledky tuzemského telekomunikacniho
operatora Telefoniky 02 naplnily o¢ekavani analytikd.
I kdyZ firma za druhé ctvrtleti 2010 ohlasila pokles
konsolidovaného €istého zisku témér o 24 procent

na 4,35 miliardy korun, jde podle expertti o0 mirné
pfekonani trznich odhadd. ,Vyraznou reakci na zvefejnéna
data vzhledem k blizici se dividendé, jejiZ vyplata se usku-
tecni 3. zafi, ale necekame,” uvedl analytik Atlantiku

El5.cz >pda
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Foto reuters

Uzavieno. Séfovi Spanélské
Telefdoniky Césaru Aliertovi
se po Ctvrt roce podafilo
domluvit s firmou Portugal
Telecom na odkoupeni
podilu ve spole¢nosti Vivo

Telefoniky SA
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Jaroslav Brzofi | Feditel BBI

Na rozvijejici
se trhy s garanci

B razilie, Rusko, Indie

a Cina, rozvijejici se trhy
s vysokym ristovym poten-
cialem oznacované zkratkou
BRIC, se diky zdrzenlivym
progndézam o svétové ekono-
mice staly nyni velice levnymi.
Cinsky akciovy index HSCEI
byl jeSté na konci roku 2009
ohodnocen 23nasobkem
ocekavanych zisk, dnes si
stoji na 14,5. Trhy pritom Ziji
neustalou snahou dotahnout
se na etablované priimyslové
staty a hospodai‘sky rist vice
nez o pét procent u nich neni
zadnou vyjimkou. Ani soucas-
na eurokrize nema s témito
staty nic spole¢ného.

Jedna véc se vsak témto sta-
tim upfit nedd, investovani
zde stale neni pro slabé nervy.
Trhy zmita vysoka volatilita,
tedy kolisavost kurzu, a denni
vykyvy o nékolik procent

zde nejsou Zadnou vyjimkou.
Tento problém se vsak snazi
fesit novy garantovany dluho-
pisovy certifikat od HVB Bank.
Podkladem certifikatu je index
S&P BRIC 40, ktery obsahuje
40 nejvétsich a nejlikvidnéj-
Sich podnikl BRIC trhi. Pokud
je volatilita na BRIC trzich
mala, certifikat postupné
navysuje investici do tohoto
indexu, naopak pokud volati-
lita stoupa, a zvysuje se tak

i riziko, certifikat prevraci
nakoupené akcie zpét do bez-
pecné hotovosti. Tim se pod-
statné sniZuje riziko investice,
nehledé na to, Ze banka navic
poskytuje garanci navraceni
investovanych penéz, pokud
by nahodou index poklesl pod
nakupni hodnotu a in-

vestor by byl jinak nucen <
realizovat ztratu.

inzerce

CME prekonala odhady,
akcie presto oslabily

Praha | Medidlni spoleé-
nost Central European Media
Enterprises (CME) za druhé
¢tvrtleti 2010  hospodarsky-
mi vysledky mirné ptekonala
o¢ekavani analytiki. Firma,
ktera v tuzemsku ovlada tele-
vizni stanici TV Nova, vykazala
Cisty zisk ve vysi 165,2 milionu
americkych dolart, zatimco
oc¢ekavani pocitala s ¢astkou
170,9 milionu dolard. Akcie
firmy na prazské burze v reak-
ci na data véera piesto oslabi-
ly, a to o silnych 5,57 procenta
na 411,7 koruny za kus.

Na poklesu kurzu cennych
papiri se ziejmé podepsaly
neptiznivé vyhledy firmy. Ta
priznala, Ze ani ve druhém po-
loleti nelze ¢ekat néjaké vyraz-
né zlepSeni reklamnich trhii
ve stiedni a vychodni Evropé.
A to i presto, ze se propady
podle hodnoceni vedeni CME
pomalu blizi ke svému dnu.
Situace predev$im v Rumun-
sku a na Slovensku je ale pro
finance firmy neustile vdznd.
Cesko, Slovinsko, Chorvatsko
anové i Bulharsko naopak pod-

le firmy nyni nabizeji zajimavé
ptilezitosti. Neptiznivym fak-
torem pro hospodateni CME
bylo posilovini amerického
dolaru vi¢i lokdlnim ménam.
Trzby CME se v meziroc-
nim srovnani zvysily o deset
procent na 202 miliond dolarti
a prispéla k nim hlavné nova
akvizice firmy bTV v Bulhar-
sku. Piekvapeni v hospodateni
CME vykazal oddil finané¢niho
vysledku, nebot medidlni hol-

ding vykazal vy$$i nez ))

ocekdvanou kurzovou

ztratu. >pda
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) | pfes masivni Setfeni
vykonnost Novy klesla

Praha | Ekonomicka krize
a uspory televiznich inzerentt
stile dopadajinavykonnost tele-
vize Nova. [ ptes masivni sniZo-
vani naklad na provoz jeji ¢isté
trzby v prvnim pololeti klesly
vmeziro¢nim srovnani o 119 mi-
liond korun na 2,45 miliardy ko-
run. Provozni zisk pted odpisy
a amortizaci (OIBDA) se snizil
0 5,4 procenta na 1,19 mili-
ardy korun. Jen na provoz-

vysilacim case snizil o jedno
procento na 47 procent. Cis-
té piijmy vzrostly v meziro¢-
nim srovnani o 40 milioni na
1,42 miliardy korun, OIBDA do-
konce narostla o osm procent
na 765 milioni korun. ,Trh
s televizni reklamou se zacal
zotavovat v Cesku i Slovinsku.
Celkov4 ttrata za televizni re-
klamu ve vSech zemich CME
viak letos nesplni nase oc¢eka-

Zejména kvdli rozjezdu ¢eské mutace MTV
vzrostly Nove investice do programu

0 83 miliond korun

nich nakladech Nova za prv-
nich Sest mésicti uSetiila asi
30 miliond korun. Naopak in-
vestice do programu vzrostly
o 83 miliond korun, zejména
kvili ¢eské mutaci MTV.

O mnoho piiznivéj$i obri-
zek dévaji vysledky skupiny
televizi kolem Novy za druhé
¢vrtleti. A to i piesto, Ze se po-
dil na sledovanosti v hlavnim

vani,” prohlésil prezident CME
(majitel Novy) Adrian Sarbu.
Ve druhé poloviné roku Nova
predpoklada rast trhu s rekla-
mou o Sest az devét procent.
Pro cely rok by se rtist trhu mél
pohybovat mezi jednim aZ tiremi
procenty. ,Na trzich, které jevi
znamky oZivent, jsme ptiprave-
ni v druhém pololeti zvysit ceny
reklamy,” doplnil Sarbu.  >abo

artesa

Artesa, spofitelni druzstvo - jsme jednou z nejstarsich ¢eskych zaloZen, na trhu ptisobime
jiz od roku 1999. Svou ¢innost zaméfujeme na drobné stfadatele, ale profilujeme se také
jako zalozZna pro firmy a mezinarodni korporace

Stante se tlenem naseho Artesa tymu tvofeného Spickovymi financnimi odborniky.

Pracovnik analyzy a zpracovani

Napln prace:

* PFiprava, analyza a schvalovani dvérovych navrhu
« PFiprava a kontrola zastavnich a tvérovych smluv
* Revize smluvni Gvérové dokumentace

* Podpora a poradenstvi bankovnim poradcim

PoZadujeme:

« SS vzdelani ekonomického sméru
« Min. 3 roky praxe v oblasti financnich analyz nebo
schvalovani uvért pro podnikatelské subjekty

* ZkuSenost s bankovnimi produkty a sluzbami
* Znalost obchodniho prava a zajistovacich
instrumentd

L d

uveru

Nabizime:

* Motivujici finanéni ohodnoceni
* Praci v malém dynamickém kolektivu
« Perspektivni a odpovédnou praci
v prostfedi prosperujici finaneni
instituce

Misto pracovisté:
Politickych vézit1272/21, Praha 1

Strukturovany Zivotopis zasilejte
e-mailem na: job@artesa.cz

www.artesa.cz




