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Philip Morris prozil
solidni rok 2009

Firma navrhuje vyplatu dividendy 780 korun na akcii

» TABAKOVY PRUMYSL
Pavel Daniel | Praha

isk nejvétsi domaci ta-

békové skupiny Philip
Morris se v roce 2009 zvysil
0 40 procent na 2,15 miliardy
korun. Nedekané dobra ¢isla
ale neznamenaji automatic-
ky vy$$i dividendu na akcii.
Firma totiz navrhuje vyplatu
780 korun na akeii, coZ pred-
stavuje  dodrzeni firemni
dividendové politiky. Podle
analytiki firma prekvapila ex-
portem a ,,vysokymi* konsoli-
dovanymi ¢isly.

,Irini ocekdvani dividen-
dy se pohybovala u ¢&astky
794 korun na akcii, ale zve-
fejnéné Cislo nepiedstavuje
néjaké zklamani, vidyt hruby
dividendovy vynos vzhledem
k aktudlnimu kurzu se pohy-
buje zhruba od 7,5 do 8,5 pro-
centa,” konstatoval analytik
BH Securities Petr Hlinomaz.

Podle experta Komeréni
banky Miroslava Adamkovice
jsou vysledky skupiny Philip
Morris CR na konsolidované
urovni lepsi, nez byly zvetej-
néné odhady. ,,Proti nasemu
o¢ekavani firma ve druhém
pololeti prodala vice cigaret
a dosdhla také vyssiho jednot-
kového provozniho zisku. Po-
dil na tom mtiZe mit ptedzaso-

beni ¢eskych odbératelii pired
unorovym zvy$enim spoti‘ebni
dané,” rekl Adamkovié.

Trzby tabdkového kon-
cernu bez spotiebni
dané a DPH loni stouply
0o 20,3 procenta na
10,375 miliardy korun. Pred-
lotiské prodeje ale byly nizsi
kvili predzasobeni obchod-
nich partnert, ktefi pred
ocekdavanym zvySenim spo-
tiebni dané od ledna 2008
na konci roku 2007 své zi-
soby zvysili. Predzdsobeni
z roku 2007, a tim mensi
prodej v roce 2008, ovlivnily
i lofiskou statistiku prodeje
v Cesku. Ten loni podle in-
ternich odhadii spole¢nos-
ti Philip Morris CR stoupl
0 35 procent. P vyloudeni
vlivu predzisobeni by trh

podle odhadu firmy Kklesl
0 5,9 procenta, a to hlavné
kvili zvySeni cen cigaret
a rustu spotiebni dané.

Domici odbyt spole¢nos-
ti Philip Morris CR se loni
meziro¢né zvysil o 15,2 pro-
centa. Pri vyloudeni vlivu
predzdsobeni byl ale podle
odhadu o 4,8 procenta niz-
$i. Philip Morris CR vlastni
99 procent spole¢nosti Philip
Morris Slovakia. Podle kon-
solidované tcetni zavérky je-
jich trzby bez spottebni dané
a DPH loni ¢inily 11,7 miliardy
korun a meziroéné stouply
0 19,9 procenta. Zisk po zda-
néni se zvysil o 48 procent
na 2,5 miliardy korun. Dohro-
mady prodaly 28,7 miliardy
cigaret, z toho 13,8 procenta
$lo na export.
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Vice restauraci. americky ietézec rychlého
obcerstveni McDonald’s o¢ekava, Ze bude mit do konce roku
2013 v Ciné pres dva tisice restauraci. Na konci roku 2009 mél
v zemi 1135 restauraci a letos ma jejich pocet stoupnout na
1300. Firma o¢ekava za prvni Ctvrtleti priznivy vyvoj trzeb

v restauracich v regionu otevi‘enych nejméné rok. V samotném
unoru srovnatelné trzby v Asii stouply o 4,8 procenta,

a pomohly tak vyrovnat pokles v USA a Evropé.
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Dansko 1 3418 | VE CcETV 55740, 098 Dafilo se v&t3ing tituld, aktivita >.GaZDI'0I1‘I loni zvysil
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Rusko 100 64,133 & philio Mor. €R ” * na trhu prace. Uvedla to ale vyrazné se lisi od zapadnich
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Spolecnost KIT digital
mezirocneé zvysila prijmy

Praha | Poskytovatel zdkaz-
nickych softwarovych teSeni
pro spravu, fizeni a prodej
videoobsahu na bdzi interne-
tovych digitalnich technologii
(IP-video) KIT digital ozna-
mil za lonsky rok rekordni
hospodarské vysledky. Analy-
ticii vSak uvadéji, ze firma uz
¢4st svych dat avizovala, takze
pro trh nejsou vyraznym pi‘e-
kvapenim.

Spoleénost vykazala nartst
ro¢nich ptijmi o 102 procent
na 47,3 milionu dolard, pro-
vozni zisk EBITDA dosdhl
vy$e 4,9 milionu dolar. ,,Rok
2009 byl pro KIT digital his-
torickfm meznikem,” kon-
statoval pro média predseda
predstavenstva a generalni
teditel spole¢nosti Kaleil Isa-
za Tuzman.

,,Vysledky za rok 2009 byly
piesné v souladu s odhady
managementu zvei'ejnénymi
na konci ledna tohoto roku.
Spole¢nost potvrdila svoji ris-
tovou silu, kdy?z se trzby mezi-
ro¢né zvysily vice neZ o sto
procent, zhodnotil vysledky
KIT digital analytik Ceské
sporitelny Vaclav Kminek.

Analytik Komeréni banky
Josef Némy na zdkladé ozna-
menych vysledkti odvozuje,
Ze na vyvoj ceny akcii bude
mit kritkodobé vliv hlavné
sentiment na americkych tr-
zich. ,, Ten v posledni dobé na-
hrava technologickym akciim
typu KIT digital. Ve stredné-
az dlouhodobém horizontu
mame ovSem nemalé obavy,
zda je soudasnd cena akcii
opravnéna. KIT bude muset
vyrazné zlepsit své hospoda-
feni, aby se dostal do zisku
a splnil vysoka o¢ekavani, kte-
ra nyni investori maji,“ varuje
Némy. >pda
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Daimler odmitl spekulace
o prodeji znacky Maybach

Praha | Némeckd automobil-
ka Daimler odmitla podle agen-
tury Reuters zpravu v ¢inskych
médiich, Zze by mohla prodat
svou super luxusni znac¢ku aut
Maybach ¢inské spoleénosti
BYD. Ta kromé automobili vy-
rabi také baterie. Cinskd média
uvedla, ze BYD udajné zvazuje
Maybach koupit.

»Maybach je dilezitou sou-
¢asti produktového portfolia

Daimleru,” cituje Reuters
mluvétho Daimleru  Joerga
Howehola. Zpravé ¢inského
deniku The Guangzhou Dai-
ly mohla nahrét ¢isla prodejt
automobilky, kterda uvadéji,
Ze za lonsky rok prodal Daim-
ler jen 200 kust znac¢ky May-
bach, coz je jen zlomek toho, co
prodalikonkurenti BMW, Rolls-
-Royce nebo Bentley, ktery pat-
i do stije Volkswagen.  >pda

Akcie Applu se dostaly
na historicky rekord

New York | Akcie americ-
ké spole¢nosti Apple vystou-
pily na novy rekord. Proti
piredchozimu dni jejich cena
vzrostla asi o dvé procenta
a dostala se nad 237 dolart.
K vystupu na rekord akciim
pomohla zpriva v ekonomic-
kém listu The Wall Street
Journal (WSJ). Podle ni Ap-
ple chystd novy iPhone, ktery

bude ve Spojenych stitech
fungovat v siti operatora Veri-
zon Communications.

Apple uvadi na trh novy
model pristroje iPhone kazdé
1éto, a to uz tri roky za sebou.
Az dosud ale byly vSechny
modely ur¢ené pro sit mo-
bilniho operatora AT&T. To
se ale ziejmé zméni, pokud
se potvrdi zprava WSJ.  >Ctk

Lilly, Pfizer, Merck - vitézove reformy

Boston | Komplexné nova
legislativa zvy$i podil po-
jisténych  Ameri¢ant. Az
32 miliond nyni nepojisténych
lidi systém zahrne, a zvysi tak
i jejich kupni silu (budou si
moci dovolit 1éky ¢i drazsi za-
kroky). Z reformy tak budou
nejvice profitovat nemocnice,
jez odvedou vice placenych
vykond, farmaceutické firmy,
které prodaji vice 16k, a zdra-
votnické firmy prodavajici na-
slouchétka, kardiostimulatory

100008914

¢i protézy. Jejich profit sice
budou limitovat vy$si dané
a dal$i regulace, presto ¢eka
toto odvétvi zlaty vék.
Pojistovny budou naopak
trochu para-
doxné  bity.
Jejich prijmy
sice vzrostou,
ale je$té vyznamnéji vzros-
tou jejich vydaje, jelikoz jsou
nuceny vyhovét novym poZza-
davkim. Velké niklady jsou
navic spojeny s prepracova-

Bloomberg .

nim smluv dle novych pravi-
del. Farmaceutickych firem
se negativa reformy praktic-
ky nedotykaji, novd pravidla
jim naopak pomohou. Lidé,
kteti  potre-
buji 1éky, ale
piedcho-
zich poradkt
si je nemohli dovolit, budou
nyni pojisténi a dostanou 1ék
na predpis.
Jakou odezvu reformy
miizeme o¢ekavat na burze?

V duchu vy$e uvedeného je
mym favoritem Merck, kte-
ry je ve findlni fizi vyvoje
dvaceti novych 1éka. Roéni
hruby zisk spole¢nost zvysila
0 56 procent, coZz mnohon4-
sobné prevysuje zisk jakékoli
pojistovny. Dobrymi investi¢-
nimi tipy jsou i dal$i farma-
ceuti Eli Lilly a Pfizer. Firmy
Merck a Pfizer vyplaceji ¢tyti
procenta zisku na dividen-
déach, Lilly dokonce pét pro-
cent. John Dorfman
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Jaroslav Brzof | Feditel BBI

E.ON - vynos
s omezenym
rizikem

uplynulych letech koncern
E.ON bohaté nakupoval,
a vybudoval si tim dluh ve vysi
zhruba 46 miliard eur
(1,17 bilionu korun). Ten nyni
zacina odbouravat poté, co
management oznamil vynosy
z prodeji némecké Hochspan-
nungsnetz a nizozemského Ten-
net ve vysi deseti miliard eur
(asi 255 miliard korun). Nyni
je na prodej i americka dcera
Louisville Gas & Electric, kterou
koupil v roce 2002 od britského
Powergenu. Tato transakce by
se méla stat néjvétSim ener-
getickym obchodem letosniho
roku. Presto akcie za trhem
pokulhava, zatimco DAX za po-
slednich 12 mésic posilil
0 55 procent, stoupla akcie
E.ON ,,pouze“ o 38 procent.
Z pohledu technické analyzy
se dostal rostouci trend pod
tlak poté, co akcie nepiekonala
hranici odporu na 30 eurech
(pr'es 763 korun) a nyni se pohy-
buje v koridoru mezi 25 az
30 eury. Dlouhodobé by se vsak
mél prilom smérem vzharu
podafrit. Fundamentalné je
akcie vyhodna, P/E pro rok 2011
je pouze na hodnoté osm a di-
videndovy vynos dosahuje Sesti
procent. Diky tomu se i pro
tento konzervativnéjsi titul
daji najit vyhodné podminky
pro nakup bonus certifikatu.
Nejvyhodnéji se nyni jevi bonus
certifikat od banky RBS, ktery
investoriim nabizi vynos pies
23 procent neboli 18 procent
ro¢né, pokud akcie spole¢nosti
E.ON neoslabi do splatnosti
v Cervnu 2011 vice nez <
0 23 procent.
inzerce

Kli¢ k vyssi vykonnosti prodeje

Nasim poslanim je zvySovani vykonu prodeje v oblasti B2B. Nabizime Feseni na zakladé analyz prodejnich tymu,
které uc¢ime efektivné komunikovat se zakaznikem a Uspésné ridit obchodni prilezZitosti.
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