8.1.2011 PIné znéni ¢lanku - Dokud bude mit U...
Elektronicky archiv Mladé Fronty DNES spravovany spole¢nosti NEWTON Media, a.s.
http://mfdnes.newtonit.cz

Datum: 03.01.2011
Autor: Jaroslav MaSek
Zdroj: Mlada fronta DNES
Strana: 05

Rubrika: Byznys special

Dokud bude mit Unie trpélivost, pujde vydélat i na Portugalsku

Podle $éfa firmy Best Buy Investments Jaroslava Brzoné $lo loni dobfe vydélat na pfedluzeném Recku.
Letos to muze jit s Portugalskem.

Komoditni zemé&, podhodnocené akcie dodavatell energii a posileni ¢inského jianu. To jsou podle $éfa
firmy Best Buy Investments Jaroslava Brzoné tipy na mozné dobré investice pro letoSni rok. Pokud Unii
nepfrestane bavit zachranovat eurozénu, vydélat pajde i na problémech Portugalska.

* Které investice byly loni nejlepSi a které nejhorsi?

Mohu odpovédét, ale nikdy nejde investovat podle zpétného zrcatka. V prvni poloviné roku 2010 se
velmi dafilo statnim dluhopisum nejvyspélejsich statu, jejich vykonnost byla osm i devét procent, coz je
na dluhopisy opravdu hodné. Meztim akciové trhy byly kvali kvétnové korekci v minusu. Ze statistik bylo
vyborné vidét, jak vétSina investor davala velké penize do vynasejicich dluhopisl. Napfiklad do
americkych pfiteklo asi devét miliard dolart a akcie byly v objemu plus minus na nule.

* Co ztoho plyne?

Ten, kdo nakupoval v prvnim pololeti akcie a prodaval dluhopisy, a Sel tedy proti vétSingé, ten nakonec
nejvice vydélal. V poslednim Ctvrtleti se totiZ situace otocila a akcie skoncily hlavné diky prosincovému
rastu za rok plus dvacet procent.

* Pfesto - kdo byl loni vitézem?

Komodity. S vyjimkou zemniho plynu, jenz poklesl asi o tficet procent, Sly vSechny jen nahoru. Zlato
stouplo z1 100 dolaru za unci na 1 400 dolaru, stfibro vyrostlo o polovinu a primyslové kovy i
zemédélské komodity rostly. Vlastné se nedalo Slapnout vedle.

* Uz dosahly komodity vrcholu? Neni ¢as odejit, kdyz do nich ,naskakuje” stale vice investort?

JeSté nemaiji rozehranou jednu svou vyhodu pro budouci rist a tou je inflace. Inflacni kfivky se za€inaji
pomalu zvedat a jejich opravdovy narust teprve pfijde. VSem zemim, které fesi své dluhy, pomuze
nejlépe inflace. Pokud zacili na vyS$Si jednociferny rust cen, tak se mohou béhem péti let zbavit Ctvrtiny
svych dluhu. Z toho budou zase tézit komodity.

* Na druhou stranu komoditam se dafi, kdyz jde ekonomika nahoru. Neposlou je doll mozné problémy
eurozony?

Jak které. Drahé kovy typu Zlato, stfibro budou tézit z jakékoli krize a také zinflace. Je jasné, Ze ropa
nebo pramyslové kovy jsou vice navazany na hospodarsky rust.

* PlOjde vydélat na moznych problémech napfiklad Portugalska?

Urgité. Uz letos $lo zajimavé vydélat na Recku. Investofi zatim hraji na to, Ze Unie v8echny tyto zemé
podrzi. TakZe se pfi vyhrocené panice daly fecké statni Ctyfleté dluhopisy nakupovat za 66 procent
nominalni hodnoty a kratce po odsouhlaseni pomoci se vratily nékam na 85 procent hodnoty. Slo tedy
obratem vydélat. Obdobné to pljde i na dalSich zemich, samoz‘ejmé do doby, nez Unii dojde chut je
zachranovat.

* Co udélaji letos akcie?
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Pocitam, Ze se budou chovat podobné jako loni. Plijde samoziejmé vydélat, ale ne plosné. Napfiklad
eurozona loni o pét procent klesla, byt cely svét udélal asi dvacetiprocentni zisk. OvSem jen diky prosinci
a Asii. Dafilo se technologiim a automobilovému pramyslu, moc uz ne bankam. Nedafilo se ani
dodavatelim energii, ale ti to kompenzuji v Evropé pomérné vysokymi dividendami, proto jim véfime pro
letoSek.

* Jak vidite rist akcii regionalné?

Sazime spi$ na rozvojové trhy nez na vyspélé. Ale opét nelze pausalizovat, Brazilie uz je tfeba
nadhodnocena amoc rastu tam nevidime, ale komoditni zemé, jako je Rusko, by mohly jit nahoru.

* Neni uz treba Cina za zenitem? Hrozi tam posileni jlianu a vibec se trochu zadychava.

Také ji nevidim jako velkého favorita z akciového pohledu, ale zménového hlediska ji pro investici véFim.
Loni jiz pfiSlo mirné posileni juanu, coz je zanedbatelné oproti tomu, Ze jeho skutecné podhodnoceni je
podle odhadu asi Ctyficetiprocentni. Prostor je na ném velky, je otazka, zda Cina je$té udrzi ménu dole.
* Jak vydélat na posileni ¢inského juanu?

Investuje se do néj pomérné Spatné. Ale Ize to udélat pfes investicni certifikaty. Napfiklad Royal Bank of
Scotland vydava své dluhopisy a jejich vykonnost je vazana na vztah juanu a amerického dolaru. Vynos
vyplati v zavislosti na posileni juanu napfiklad za dva roky.

* Nahrala obchodnikdim s akciemi krize na realitnim trhu?

a vynosna investice. Krize ukazala, Ze nic neroste véc&né, ani nemovitosti. A t&€Zko se na realitni trh opét
vrati vétsi likvidita a rast cen. Neni k tomu zadny duvod po letech razantniho rustu.

* Z ¢eho Zije vaSe firma? Pry nevybirate bézné poplatky za spravu svéfenych penéz.

Na$ koncept je zaloZen na tom, Ze jsme s klientem na jedné lodi. Neuctujeme bézné poplatky za spravu
portfolia nebo manazZerské Ci vstupni poplatky, ale Ctvrtletné si bereme pétinu z dosazeného zisku.

*To neni pravé malo.

Na prvni pohled se to mlze zdat vysoké procento, ale lidé na né&j obvykle bez problémi pfistoupi. Kdyz
vydélame tfeba sto tisic, tak se radi dvaceti vzdaji v nas prospéch.

* Ctvrtletni periodicitu mate proto, aby firma méla z &eho fungovat?

Ano. Jsme ale mala, feknéme nizkonakladova spolecnost. Myslel jsem, Ze podobny styl byznysu prijde
do Ceska mnohem dfive, ale pomohla v podstaté az krize z roku 2008. Po ni se lidé zacali vice zajimat o
to, jak je s jejich penézi nakladano a kolik si vlastné spravci berou na poplatcich. Podobné to bylo v
Némecku po splasknuti technologické bubliny v roce 2003.

* Do ¢eho nabizite investice?

Casto pouzivame takzvané burzovné obchodovatelné fondy ETF (fondy, které jsou sloZené z akcii
kopirujicich napfiklad urcity sektor ekonomiky nebo burzovni index, pozn. red.) a investi¢ni certifikaty.

* Co je jejich vyhodou?

V podstaté mohou napfiklad jen pasivné kopirovat vyvoj na trhu. V bé&zné situaci tedy nemusite pfelévat
penize sem a tam, coz stoji penize na manipulacnich poplatcich. VNémecku uz vytla€uji ostatni investice
na okraj. U nas zatim ne, byt uz prazska burza nékolik investi¢nich certifikatu také vydala.

* K fondim ETF se zadné poplatky nevazou?

Jsou podstatné levnéjsi nez bézné fondy. ManaZzerské poplatky jsou napfiklad 0,15 procenta ro¢né,
zatimco podilové akciové fondy si berou obvykle 1,5 az 2 procenta za ro¢ni spravcovsky poplatek a 3 az
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5 procent jako vstupni poplatek. Ten ETF nemaji, respektive v fadu jednotek dolart &i eur. Naklady na
pfipadné transakce se pohybuji do jednoho procenta ro¢né.

*k%

FAKTA Jaroslav Brzon (31) Pfedseda predstavenstva Best Buy Investments pracoval dfive v Citibank a
predtim napfiklad v Cyrrusu &i pro Brokerjet Ceské spotitelny. Ve firmé& vlastni 40 procent a je nejvétsim
podilnikem. 30% podil koupil loni na podzim Ondfej Tomek, byvaly majitel portalu Centrum.cz.
Spole¢nost zalozena v roce 2006 ma pod spravou podle Brzoné asi 400 milionu korun, za posledni rok
vydélala jednotky milion(. Brzon je svobodny, rad cestuje za exotikou.

Komodity jeSté nemaji rozehranou jednu vyhodu pro budouci rist. A tou je inflace. »
Foto popis| Bereme procenta ze zisku Spole¢nost Best Buy Investments neuctuje béZzné manazerské

poplatky, ale bere si od klientl pétinu z dosazeného zisku.
Foto autor| Foto: Dan Materna, MF DNES
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